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1 Introduccion

Hay una pregunta que los acontecimientos del ultimo afio invitan a formular: ;si
hubieran existido y se hubieran aplicado de forma global unas normas robustas de
valoracion en los tltimos anos, la crisis hubiera sido tan intensa?

Puede sostenerse la opinién de que en ese caso los acontecimientos de los tltimos
meses hubieran tenido una menor intensidad. Esto no significa que la existencia de
normas de valoracién internacionalmente aceptadas y homogéneamente aplicadas
pueda ser un antidoto contra las crisis econémicas. Las crisis son consustanciales a
la evolucion econdémica —la existencia de ciclos econémicos de distinta duracién y
amplitud es ampliamente conocida— pero la dimensién y gravedad de esta tltima,
cuyo origen cabe buscar en un mal funcionamiento del sistema financiero, plantea
muchas cuestiones relacionadas con la estabilidad financiera y su preservacion. Y
es ahi donde la calidad del proceso de valoracién de todo tipo de activos y pasivos
aparece como uno de los déficits a cubrir de forma urgente.

Existen diversas razones que justifican la necesidad de dotarse de unas normas de
valoracion de calidad, aplicadas de forma rigurosa y universal.

En un mundo global con mercados de bienes, servicios y capitales cada vez mas
abiertos es necesario que la informacién financiera sea rigurosa, comprensible y
homogénea, para que los mercados funcionen adecuadamente y se favorezca el cre-
cimiento econdmico. En caso contrario, esto es, si la informacién es escasa, inexacta
o asimétrica, los agentes participantes toman decisiones que pudieran resultar con-
trarias a sus intereses y, en consecuencia, los mercados se alejan de la eficiencia y se
produce una mala asignacién de los recursos —fisicos, humanos o financieros— de
la economia. En el mejor de los casos esto afectara al crecimiento econémico redu-
ciendo su potencial; en otros casos minard la confianza de los agentes econdémicos
como, por ejemplo, ocurrié a principios de este siglo con escandalos como los de
Enron, Worldcom o Parmalat. En el peor de los casos una informacién financiera de-
fectuosa puede desembocar, interactuando con otros factores, en episodios de ines-
tabilidad financiera y de recesién econémica. La actual crisis econémica es un buen
y triste ejemplo.

La necesidad de dotarse de un lenguaje financiero comin en un mundo global ha
producido multiples iniciativas en los Gltimos anos. Entre las mas destacables esta el
desarrollo de las normas internacionales de contabilidad (NIC) en el frente contable y
las normas de solvencia bancaria, conocidas como Basilea II, en el frente prudencial.
No obstante, los fallos del mercado y de regulacion que la reciente crisis financiera
y econdmica ha puesto al descubierto demuestran que todavia hay varios frentes en
los que deben realizarse reformas. En especial, en el campo de las valoraciones.

Los problemas y debates que existen sobre la aplicacion y el concepto de fair value,
la polémica sobre cémo valorar multiples activos financieros cuando los mercados
se desvanecen, los problemas surgidos en la concesién de créditos hipotecarios en
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varios paises, los conflictos con las valoraciones de empresas que salen a cotizar a
bolsa, etc., son ejemplos claros de la carencia de un marco sélido en el tema de las
valoraciones. En este sentido, de poco servirdn unas NIC globalmente aplicadas si no
hay un conjunto claro y homogéneo de normas de valoracion sobre las que apoyarse.
Normas contables y normas de valoracién son dos conjuntos distintos, aunque a su
vez semejantes y con muchas zonas de interseccién.

Las valoraciones tienen, asimismo, multiples aplicaciones en la economia: para la
informacion financiera de todo tipo de empresas y fondos de inversién, para las
transacciones inmobiliarias, para las inversiones en diversos activos financieros,
para las operaciones empresariales, para los procesos de titulizacién, para el cobro
de impuestos y tasas publicas, para la regulacién y supervision financiera, para re-
solver herencias y disputas sobre muchos tipos de bienes o para medir el nivel de
colateral en operaciones de crédito publico y privado, entre otras muchas cosas. Las
valoraciones estan detras de importantes decisiones econémicas en los paises desa-
rrollados, en donde se otorga mas relevancia al concepto valor que al concepto coste,
tanto para las decisiones de inversién como para la medicién de riesgos o la fijacién
de requisitos de solvencia.

Este articulo reflexiona sobre la importancia de las valoraciones y se divide en dos
secciones. La siguiente seccién aborda los beneficios de contar con unas normas
internacionales de valoracion. La seccidn tercera senala el papel que desempena el
International Valuation Standards Council (IVSC) y describe la manera en que esta
estructurado. Por tltimo, a modo de conclusiones, se exponen los retos de futuro a
los que se enfrenta el IVSC.

2 Los beneﬁ.c,ios de unas normas internacionales
de valoracion

La existencia de un conjunto Gnico de normas de valoracién globalmente aceptadas
conllevarfa multiples beneficios para el conjunto de las economias, entre los que
cabe destacar los siguientes.

En primer lugar, se reducirian los riesgos de la inversion. En la actualidad, los inver-
sores se ven obligados a tomar decisiones en un mundo en donde existen multiples
regulaciones, a menudo inconsistentes o con solapamientos, lo que puede generar
importantes costes de tiempo y esfuerzo. La aplicacién de unas normas internacio-
nales de valoracién reduciria dicha incertidumbre y minimizaria los riesgos en los
que incurren los inversores.

En segundo lugar, se aumentaria la fiabilidad y la confianza en la informacién fi-
nanciera. Las normas pueden ayudar a aumentar la confianza en la informacién
financiera en la medida que aumentarian la confianza en las estimaciones del valor
de activos y pasivos. Las estimaciones del valor razonable (fair value) son criticas en
multiples aspectos del funcionamiento de los mercados como, por ejemplo, en las
operaciones de adquisicién de empresas o en la concesion de los créditos mediante
los que se suelen financiar, con implicaciones incluso en el campo de la estabilidad
financiera. La aplicacién de valoraciones independientes basadas en un conjunto de
normas comunes e internacionalmente aceptadas es esencial para construir un cuer-
po de informacién financiera fiable y ajustado a la realidad de las empresas.

Informes y analisis. El proyecto del IVSC: el reto de desarrollar unas normas globales de valoracién



Otro de los beneficios derivados de la aplicacién de normas comunes es que se faci-
litarfa la confianza y la agilidad de las auditorias realizadas bajo las Normas Interna-
cionales de Contabilidad (NIC). Estas normas proporcionarian unos estandares glo-
balmente aceptados frente a los cuales las valoraciones podrian ser facilmente me-
didas y auditadas. Una valoracién que no se haya realizado de acuerdo con normas
y procedimientos contrastados puede complicar los trabajos de auditoria o terminar
siendo rechazada. Ello aumenta los costes de auditoria e incluso puede implicar que
el informe financiero carezca de suficiente precision.

En cuarto lugar, las normas proporcionarfan un analisis mds consistente de las car-
teras y de la valoracién de activos. En una economia globalizada como la actual, el
nimero de actores con actividades en distintos mercados aumenta. Las empresas
multinacionales necesitan normas de valoracion internacionales que faciliten un
proceso ordenado de valoracién de sus carteras y activos. Ademas, el uso creciente
de instrumentos financieros complejos, respaldados por activos inmobiliarios —ac-
ciones o titulizaciones, entre otros—, aumenta la necesidad de unas normas de valo-
racién uniformes y transparentes.

En quinto lugar, la aplicaciéon de unas normas internacionales comunes ayudaria a
minimizar el riesgo del sistema bancario. Una supervision eficiente de la actividad
bancaria y de sus necesidades de capital necesita de unas normas de valoraciéon
solidas. El sistema bancario es un proveedor fundamental de financiacién para la
actividad econdmica a nivel global —especialmente las grandes instituciones finan-
cieras— vy, por tanto, su capacidad para medir el riesgo es critica y deberia estar
basada en valoraciones que pudieran aplicarse de forma consistente a escala inter-
nacional. Basilea II necesita unas normas internacionales de valoracién para evitar
inconsistencias en la regulacién que podrian eliminar o reducir las ventajas de una
normativa bancaria armonizada y global.

En sexto lugar, se mejoraria la calidad de los servicios de valoracién de las empresas
de valoracidn, auditoria y consultoria. Ello reduciria los costes al minimizar duplica-
ciones, conversiones y reconciliaciones y permitira obtener servicios mds integrados
para sus clientes.

Por dltimo, las normas facilitarian el buen funcionamiento de los mercados y el
trabajo de los supervisores. Los mercados de valores necesitan que la informacién
financiera que suministran los emisores de valores sea clara y comparable para ac-
tuar eficientemente. Asi, se contribuiria al logro de los objetivos basicos de todo su-
pervisor financiero de mercados: transparencia de los mercados, correcta formacién
de los precios y proteccion de los inversores. Obviamente las tareas de supervision
prudencial o de solvencia también se verian reforzadas.

En definitiva, unas normas internacionales de valoracién son un bien deseable para
el conjunto de los agentes que participan en la actividad econdémica y una pieza
esencial para conformar una arquitectura financiera sélida, capaz de afrontar los
retos que plantea una economia global como la que vivimos.

Pero, ;quién desarrollara esas normas? ;Seran de obligado cumplimiento y qué gra-
do de armonizacion internacional se logrard? La respuesta a la primera pregunta es:
el IVSC. Respecto a la segunda, eso es lo deseable, pero para lograrlo hay un camino
por recorrer en el que también el IVSC, aunque no sélo él, debera jugar un papel
clave.
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3 El proyecto del IVSC

EITVSC es el Consejo de las Normas Internacionales de Valoracién, fundado en 1981
con el nombre de Comité de las Normas Internacionales de Valoraciéon de Activos
(TIAVSC), y actualmente inscrito como asociaciéon en Chicago, Illinois, si bien su
sede operativa estd en Londres. Hasta 2007 el nombre de la organizacién era Comité
de las Normas Internacionales de Valoracion.

El IVSC se define como una organizacién no gubernamental, sin dnimo de lucro,
con estatus de Roster en la ONU desde 1985. Su objetivo fundamental consiste en
elaborar y publicar, en pro del interés general, normas de valoracién y guias de
procedimiento de valoracién de activos para su uso en la elaboracién de estados
financieros, asi como promover su aceptacion y uso en todo el mundo. Un segundo
objetivo que se pretende es la armonizaciéon normativa en el ambito de la valoracion
a nivel mundial.

De cara a la consecucién de estos objetivos, el IVSC colabora con los Estados que
se adhieren como miembros, con organizaciones internacionales como el Banco
Mundial, el Fondo Monetario Internacional, la OCDE, la Federacién Internacional
de Contables, la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) o el
Consejo de las Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y con otras entidades
privadas.

La condicién de miembro del IVSC se articula a través de asociaciones e institu-
ciones de valoracién nacionales, que representan a sus respectivos Estados. Estos
organismos profesionales deben reconocer los objetivos referentes a la valoracion
de activos y contar con un nimero suficiente de miembros capaces de llevar a cabo
valoraciones profesionales. En Espana este papel lo viene desempenando la Asocia-
cién Profesional de Sociedades de Valoracion (ATASA).

3.1 Las Normas Internacionales de Valoracion (IVS)

Desde su fundacién en 1981, el IVSC ha publicado ocho ediciones de las Normas
Internacionales de Valoracion, las IVS. El continuo desarrollo de las IVS refleja el
compromiso del IVSC para asegurar que las definiciones y la orientaciéon fundamen-
tales en el campo de la valoracién estan siempre al dia en un mundo tan dinamico
como el actual.

Las IVS pretenden ser las mejores practicas, o practicas generalmente aceptadas en
la valoracién, también llamados Principios de Valoracion Generalmente Aceptados.
Se pretende que las IVS, que no tienen capacidad de obligar, y las normas nacionales
de los estados miembros respectivos, que en la mayor parte de las ocasiones sf la
tienen, se complementen mutuamente.

;Como estan estructuradas las IVS en la actualidad?

El libro que recoge las IVS de 2007 conserva la estructura basica de anteriores edicio-
nes. Consta de siete secciones, ademds de un glosario y un indice analitico.

Informes y analisis. El proyecto del IVSC: el reto de desarrollar unas normas globales de valoracién



Las IVS estan redactadas en inglés'. Las siete secciones son:
1 Introduccién general sobre los fundamentos del IVSC y las IVS.
2 Los Principios Generales de Valoracién.
3 El Cddigo de Conducta para el sector.
4 Las bases de la valoracién de los distintos tipos de bienes, a saber:
- bienes inmuebles,
- bienes muebles,
- empresas,
- activos financieros.
5 Normas.
6 Aplicaciones.
7 Notas de gufa.

Dentro de la organizacién de la obra, las normas se consideran fundamentales y
permanentes, y sirven como base de las aplicaciones, mientras que las notas de gufa
proporcionan orientacién sobre asuntos especificos de valoracién y sobre como de-
ben aplicarse las normas en sectores concretos. En este sentido, las notas de guia
complementan y amplian a las normas y aplicaciones.

Actualmente existen tres normas, ademds de una introduccién a todas ellas, que
tratan respectivamente de i) el valor de mercado como base para la valoracién, ii) las
bases de valoracion distintas al valor de mercado y iii) la elaboracién de informes
de valoracién.

Las aplicaciones, por su parte, se dividen en tres, que se refieren a la valoracién para
la elaboracién de estados financieros, la valoracion para la concesién de préstamos y
la valoracién de activos del sector ptblico para la elaboracién de estados financieros.

Finalmente, las quince notas de guia se dividen en cuatro grupos. El primer grupo
(que integra a cuatro de ellas) se refiere a la valoracién de distintos tipos de bienes
(inmuebles, arrendamientos, instalaciones y maquinaria y bienes muebles). El se-
gundo grupo (que incluye otras tres) agrega las que tratan sobre los bienes o activos
que se valoran segtn el flujo de efectivo (intangibles, empresas y propiedades de
actividad comercial especializada). El tercer grupo proporciona orientaciéon en la
aplicacion de enfoques de valoracion (enfoque del coste para los estados financieros
y andlisis de descuento de flujos de efectivo). Por dltimo, existen otras seis notas de
guia que tratan cuestiones heterogéneas entre si (sustancias nocivas y peligrosas,
propiedades agrarias, industrias extractivas, revisiéon de valuaciones, tasacién masi-
va en la tributacién inmobiliaria y propiedades histéricas).

1 Una Unica version oficial tiene ventajas claras. El inconveniente es que hay que hacer traducciones a
otros idiomas y ésta no es una tarea facil. Es muy de agradecer el trabajo realizado por ATASA y algunos
profesionales hispanos del sector que han traducido las IVS.
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3.2 Laactual organizacion del IVSC

E1TVSC ha liderado el desarrollo de las normas de valoracién a nivel mundial duran-
te mas de 25 anos. Su origen se remonta al intento de hacer converger las normas de
valoracién del Reino Unido y las de los Estados Unidos.

En la actualidad, el IVSC cuenta con 61 miembros en representaciéon de 54 paises,
cifra que va a aumentar tras la puesta en marcha del nuevo IVSC, que se describe a
continuacion.

Dada la importancia cada vez mayor, por no decir critica, de la valoraciéon de bienes
y activos en muy diversos ambitos y la necesidad creciente de armonizacion de las
normas de valoracién, el IVSC se planted en 2005 la posibilidad de reformar su
estructura, con el objetivo de que tanto las Normas como la propia organizacion au-
mentaran su relevancia y sostenibilidad en el tiempo. Asi, en septiembre de 2006 se
cre un grupo de trabajo que detectd diversos retos que el IVSC debia afrontar.

En concreto, se senal6 lo siguiente: que las IVS no tienen fuerza de ley, sino que se
adoptan sélo voluntariamente, y la armonizacién entre paises es reducida; que el
IVSC viene funcionando a base de voluntarios prestados por las respectivas asocia-
ciones miembros; que las normas deben provenir de un dérgano independiente; que
la profesion de la valoracién no estaba bien representada internacionalmente; que
existe una demanda creciente de definiciones, normas y enfoques o metodologias
consistentes; y que la formacién es un aspecto fundamental en la valoracion.

En abril de 2007 se aprobé un ambicioso plan de reestructuracién, segtn el cual la
misiéon del IVSC consistiria en contribuir al establecimiento y mantenimiento de
normas de valoracién internacionales de alta calidad y al desarrollo de la profesién
de la valoracién en el mundo.

De cara al cumplimiento de dicha misién se aprobaron las siguientes lineas estraté-
gicas.

En primer lugar, se acordd desarrollar y mantener un conjunto efectivo e integral de
normas internacionales de valoracién que sean comprensibles y précticas, a través
de un proceso eficiente que equilibre un trabajo riguroso y agil, y que sirva a la co-
munidad global de la valoracién y a todos los interesados en ella. En segundo lugar,
se decidi6 contribuir al desarrollo de la profesion global de la valoracién. Asimismo,
se acordo ser la voz internacional de la profesion. Y, por tltimo, se estableci6 la nece-
sidad de continuar mejorando la gobernanza y la operativa del IVSC.

Para lograr esos objetivos se modifico la estructura del IVSC. Los cambios funda-
mentales que se introdujeron se pueden resumir en los siguientes:

- Se mantuvo el acrénimo IVSC, pero el nombre pasé a ser Consejo, en vez de
Comité.

- La tipologia de los miembros se amplié mads alla de las asociaciones nacionales
de valoracion, incluyendo desde entonces a los clientes de los servicios de valo-
racién, miembros corporativos, miembros institucionales (organismos publicos)
y miembros académicos (universidades).

- Asimismo, se cre6 un Consejo de Fideicomisarios (Board of Trustees ), que debe
velar por la financiacién y la planificacion estratégica del IVSC pero que no se
implica en los aspectos técnicos de las normas.

Informes y analisis. El proyecto del IVSC: el reto de desarrollar unas normas globales de valoracién



- Seacordo que el Consejo de Normas serfa autonomo en sus decisiones. El IVSB
es el responsable de la elaboracién de las IVS y sus diversos detalles. Toda de-
cisién lleva un proceso amplio de consulta profesional y publica con todos los
colectivos interesados (reguladores, asociaciones profesionales, empresas, etc.).

- Se cre6 también un Consejo Profesional (IVPB) para desarrollar guias de buenas
practicas. El papel del IVPB es crucial no s6lo para asegurar el cumplimiento de
las IVS sino también para organizar y desarrollar la profesién de valorador en
todos los paises, especialmente en aquellos en donde atn se estd lejos de tener
unos estandares aceptables.

- Se decidi6 que la financiacién del IVSC proviniera de tres fuentes distintas: cuo-
tas de los miembros, ingresos por ventas de la documentacion relacionada con
las IVS y, muy importante, a través de sponsors.

- Finalmente, se estableci6 que la transparencia en el IVSC seria un objetivo prio-
ritario para la institucién. Asi, las agendas y las actas de la mayoria de las re-
uniones de los dos consejos que forman IVSC seran puablicas. También se dara la
mayor difusion a los procesos de consulta publica.

La figura 1 muestra la actual estructura del IVSC.

Estructura del IVSC FIGURA 1
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Fuente: IVSBC.

Desde febrero de 2008 y hasta la Asamblea General que se celebré en Kuala Lumpur
en octubre de ese ano existié6 un Consejo Provisional de Fideicomisarios o Board
of Trustees encargado de supervisar el proceso de reestructuracion del IVSC, que
culminé con el nombramiento de los miembros del Board of Trustees, del IVSB y
del IVPB>.

Entre los dias 21 y 23 de enero de este ano tuvieron lugar en Londres las primeras
reuniones de los nuevos consejos, que fueron intensas y productivas, con el objeti-

2 Enlapaginaweb del IVSC, www.ivsc.org pude encontrarse informacion sobre la composicion de los con-
sejos, asi como las normas de valoracién vigentes, notas de guia y aplicaciones en periodo de consulta
publica, etc.
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vo de lograr esas IVS solidas e internacionalmente aceptadas gracias a este IVSC

reconstituido.

33

Los retos del IVSC

Por dltimo, conviene senalar cuales son los retos centrales que el IVSC afronta y

hacer alguna indicacién sobre la situacién en nuestro pais.

a)

Definicién mas precisa de las normas.

Los estdndares internacionales de toda indole adolecen de la dificultad intrin-
seca de tener que establecer niveles minimos, pero exigentes, que sirvan de re-
ferencia en todo el mundo. Por el momento, en el 4mbito de la valoracion, las
IVS son un conjunto de principios de valoracién muy bdsicos que pueden ser
aplicados en cualquier sistema econémico. Pero el sistema econémico mundial
reclama con urgencia una definicién mas precisa de bastantes aspectos de las
normas, por ejemplo en la valoracién de instrumentos financieros con mercados
poco liquidos o sin liquidez.

Armonizacion.

Si bien se han dado pasos importantes de cara a la creacién de un corpus mun-
dial de valoracién, atn se esta lejos del objetivo de dotar a los distintos pai-
ses de unos estandares internacionales de referencia en los que sus normativas
propias puedan mirarse con familiaridad. En algunos paises, como Espana, la
normativa en general cumple, complementa y adapta las IVS a la idiosincrasia
de su sistema econémico, y las dota de unas bases firmes. Sin embargo, paises
de nuestro entorno como Francia o Italia, o mercados muy relacionados con el
nuestro como Argentina o Colombia, por poner sélo algunos ejemplos, apenas si
disponen de algunas normas inconexas y/o todavia no suficientemente asenta-
das sobre la base de las IVS, lo que conlleva importantes dificultades en cuanto a
la comparabilidad de los informes de valoracién. Para lograr que las normativas
nacionales mantengan un alto grado de armonizacién es fundamental que las
IVS sean firmes y claras3.

Profesionalidad.

Un aspecto clave en la aplicacién efectiva de un conjunto de normas de valo-
racion de alta calidad y aplicabilidad universal es contar con profesionales y
empresas de valoracién que dispongan de un alto nivel de preparacién técnica y
ética. En esto, Espana no estd mal preparada gracias al modelo de sociedades de
valoracién. Estas deben profundizar en sus inversiones en formacién, investiga-
cién y desarrollo y deben ampliar su campo de trabajo mas alla del mundo in-
mobiliario. Ademas, la normativa espafola de valoracién establece requisitos de
homologacién, independencia, incompatibilidades y secreto, de aplicacion tanto
a los profesionales como a las sociedades que se responsabilizan de los trabajos
de valoracién.

Espero que no esté muy lejano el dia en que, por ejemplo, en la Unién Europea se apruebe un reglamen-
to europeo de valoraciones apoyado en las IVS, como el que implantaron las NIC también en la UE.

Informes y analisis. El proyecto del IVSC: el reto de desarrollar unas normas globales de valoracién



d) Regulacion y supervision.

Como se ha demostrado a raiz de la Gltima crisis, la autorregulaciéon, aunque
necesaria, no asegura el correcto funcionamiento de los mercados. Es necesa-
ria una regulacién razonable en el campo de las valoraciones y es preciso que
existan organismos supervisores que hagan cumplir las normas y sancionen los
comportamientos que se aparten de ellas. En Espana la actuacién supervisora
de Banco de Espana, la CNMV vy la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, aunque mejorable, ha generado unas bases en el sector de las que atn
carecen otros paises.

e) Relacion con organismos multilaterales.

Para poder afrontar todos los retos mencionados hasta ahora, el IVSC necesitara
reforzar y expandir sus contactos con otros organismos internacionales, entre
los que destacan la OCDE, el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacio-
nal, el Foro para la Estabilidad Financiera, el Banco de Pagos Internacional y la
Comisién europea. Especialmente, el IVSC debe trabajar con el IASB, la IFAC
(Federacion Internacional de Contables) e IOSCO. Hay una intensa tarea que
realizar en este frente.

f) Participacion activa en la difusién y consultas puiblicas de las IVS.

El IVSC deberad seguir participando, cada vez mas activamente, en las consultas
publicas que dichos organismos lleven a cabo para que se contemplen los temas
de las valoraciones. Pero también deberd procurar que cada vez exista mayor
participacién en aquellas consultas que capitanee el propio IVSC, y que obvia-
mente creceran en el futuro.

4 Conclusiones

Alo largo de este articulo se ha intentado exponer la importancia de las valoraciones
en el mundo actual y la necesidad urgente de dotarse de un conjunto de normas
de valoracién robusto e internacionalmente aceptado. A su vez, se ha presentado al
IVSC, que se considera el organismo mas adecuado para llevar adelante esta tarea y
que ha liderado el desarrollo de las normas de valoracion a nivel mundial durante
mas de 25 anos.

Los retos a los que se enfrenta el IVSC para poder cumplir con sus objetivos son
diversos. En este sentido, el IVSC ha llevado a cabo un importante plan de reestruc-
turacion destinado a fortalecer la institucién y dotarla de la infraestructura necesaria
para poder contribuir al establecimiento y mantenimiento de normas de valoracién
internacionales de calidad y al desarrollo de la profesion de la valoracién en el mundo.

El cumplimiento de todos los objetivos referidos pasa por la dificil pero a la vez reta-
dora labor de difundir la misién, visién y lineas de actuacién del IVSC. Obviamente,
el camino a desarrollar por el IVSC no es sencillo. Hacen falta medios financieros
y humanos y, sobre todo, una decidida voluntad y trabajo por parte de los profesio-
nales del mundo de la valoracién, de sus clientes y de los organismos publicos para
llevar a buen puerto el proyecto. No obstante, la tarea del IVSC aparece mas clara a
la luz de las lecciones que se estdn extrayendo de la crisis econémica. Los beneficios
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que para todos acarreara el lograr el cumplimiento de dichos objetivos merece el es-
tuerzo. Como es publico y notorio, los reguladores de todo el mundo estan poniendo
este tema como prioritario en sus agendas.
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